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SOBRE EL LIBRO 

Este trabajo pretende analizar los principios legales funda­
mentales que, directa o indirectamente, todo deudor soberano debe 
considerar a la hora de llevar a cabo una negociación de reestruc­
turación de deuda soberana y que todo acreedor debe considerar a 
la hora de aceptar o no una oferta de reestructuración. De no haber 
acuerdo, la alternativa es el litigio y, en ese caso, ambas partes 
tienen mucho para perder. 

Dentro de este análisis que deben hacer tanto los deudores 
como los acreedores, hay muchos aspectos legales en juego que no 
son menos importantes que los aspectos económicos de una oferta 
de reestructuración. De hecho, una de las principales trabas entre 
la República Argentina y los acreedores en la reestructuración de 
2020 fue la negociación de la cláusula de acción colectiva en los 
nuevos bonos ofrecidos por el país y la cláusula de redesignación 
o reasignación. 

La c!ave en toda reestructuración de deuda soberana para el 
deudor es evitar los holdouts, es decir, evitar que un grupo mino­
ritario de acreedores se abstenga de aceptar una oferta de rees­
tructuración buscando e~ntualmente una mejor solución mediante 
otras alternativas, como el litigio. 

Aquí se tratan las principales cuestiones legales relacionadas 
con la reestructuración de deuda soberana a nivel general, pero 
con un enfoque en el proceso de renegociación de la deuda externa 
argentina en 2020 y el problema de los holdouts. 

Para entender el problema de los holdouts, primero analizare­
mos el Mecanismo de Reestructuración de Deuda Soberana (SDRM) 
propuesto por el FMI, en contraposición con las cláusulas de acción 
colectiva (una solución de mercado). 

Posteriormente, abordaremos distintos aspectos que deben 
ser considerados por ambas partes a la hora de litigar, como la 

l 


