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PRESENTACIÓN

Por Antonio José Núñez

Un famoso artículo académico publicado en 1998(1) propone la hipó

tesis Law and Finance, la cual afirma que el desarrollo económico está

correlacionado con el desarrollo de los mercados financieros y bursátiles

y que este último está determinado en gran medida por el grado de pro

tección de los derechos de los acreedores y de los accionistas de las em

presas. Los autores arguyen que este grado no varía aleatoriamente en

tre los países, sino que depende de la tradición normativa a la que cada

uno pertenezca. Concretamente, distinguen entre dos grandes tradicio

nes, la anglosajona y la francesa, las cuales están ampliamente difundidas

en el mundo en virtud del imperialismo, y concluyen que esta última pro

tege ambos derechos en grado menor que la anglosajona por 10 que pue

de ser responsabilizada a 10 menos en parte de la pobreza de países como

el nuestro (Colombia pertenece a la tradición francesa puesto que los re

yes borbones del siglo XVIII adoptaron muchas de las prácticas normati

vas de su país de origen). Los autores no sólo critican la tradición france

sa por su contenido (en particular, su oposición a la usura y su debilidad

al proteger los derechos de los accionistas minoritarios) sino también por

las falencias en implementar este contenido, de por sí deficiente. Estable

cen para ello un indicador denominado "calidad del cumplimiento de la

ley", del cual hace parte la predictibilidad de las decisiones judiciales y la

estabilidad normativa.

(1) La Porta, Rafael, López de Silanes, Florencio, Shleifer, Andrei y Vishny,

Robert W., Law and Finance, JOURNAL OF POLITICAL ECONOMY, 1998, vol. 106,

N' 6.


